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一 枝 独 秀 的 墨 西 哥 经 济
　　——1999年墨西哥经济形势综述

杨　茂　春

内容提要　1999年, 墨西哥经济发展态势良好: 工业继续增长, 贸易赤字下降,

通货膨胀得到控制, 储蓄、国际储备和社会消费增加。其原因在于美国经济增长强

劲和国际油价回升的促进作用以及自身抗击国际金融风险能力的提高。1999年墨西

哥 GD P 增长 3. 5% , 其经济发展前景光明, 但风险因素依然存在。
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　　1999年,尚未完全走出东南亚金融风暴

和世界经济低迷阴影的拉丁美洲,年初就遭

受了巴西货币危机的冲击,经济形势恶化,大

多数国家的经济都陷入衰退或零增长的不景

气状态。相比之下,墨西哥经济在年初虽也受

到影响,但全年经济发展态势良好,国内生产

总值 (GD P )增长 3. 5%。当然, 与 1998 年

(4. 9% )相比增速下降,但在拉美地区的大国

之中,墨西哥经济算得上一枝独秀。

一　化解外来冲击,经济保持发展态势

1999年 1月受巴西金融动荡的冲击,墨

西哥的利率、汇率和股市大幅波动,利率曾一

度升至 30%以上,但到 2月底便恢复到 1998

年年底的水平。后来,投机家们对阿根廷和哥

伦比亚的货币投机、美联储的几次加息以及

墨西哥的水灾和地震也都对经济有所影响,

但自 1994年以来墨西哥增强了抗风险能力,

化解了外部冲击,经济保持了良好的增长趋

势,各主要经济部类持续增长,就业增加,失

业率 (2. 6% )下降到 14年来的最低水平,大

大低于拉美地区 8. 7%的平均水平。

(一)工业继续增长　1999年第一季度,

工业固定投资增长 5% ,为全年发展提供了

动力。随着美国市场需求的增加,各部类增长

迅速,工业年均增长 4. 1%左右。交通、储运

和通讯业增速最快,达 7. 8% ; 矿业生产受国

际市场需求减少的影响,下降 3. 6%。制造业

增速略有下降,约增长 3. 2% ,但和出口有关

的部类如金属制品、机器设备和客户工业的

发展速度仍高于 1998年。由于政府扩大社会

消费,建筑业、电力、煤气和自来水供应的增

速也都高于 1998年。

(二)出口强劲,贸易赤字下降　拉美地

区大多数国家出口下降,墨西哥出口持续增

长, 1999年 1～ 9月,墨出口总值高达 990. 79

亿美元 (占 GD P 的 28. 6% ) , 比上年同期增

长 14. 4%。其中非石油产品出口增长

14. 4% ,石油产品增长 17%。同期,进口总值

达到 1 021. 02 亿美元, 比 1998 年同期增长

11%。中间产品和资本货的进口占进口总值

的 90%以上,消费品的进口仅占 8%左右。由

于出口增加,经常项目赤字比上年同期减少

44%。经常项目赤字占 GD P 的比重由 1998

年的 3. 8%降为 1999年的 2. 8%。
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(三)通货膨胀得到控制,货币稳定　墨

西哥央行执行严格的货币政策,稳定物价,控

制通胀。 1999 年通胀率为 12. 9% , 略低于

1998年,消费物价指数亦有所下降。墨西哥

比索经历了年初的波动后,在兑换市场一直

稳定,到 11月份甚至出现高估现象。

(四)储蓄与国际储备增加　政府采取措

施鼓励储蓄,如成立保护银行储蓄协会、实行

新的融资和证券评级条例等,储蓄持续增加。

储蓄占 GD P 的比重高达 23. 5% ,约为 1994

年的两倍。其中国内储蓄占 GD P 的比重为

20. 7% ,国外储蓄的比重为 2. 8%。此外,由

于比索稳定、贸易收入增加和外部资金继续

流入,国际储备高达 301. 73亿美元,创造了

14年来的最高水平。

(五)财政赤字减少,社会消费增加　墨

政府执行严格的财政政策,减少行政性开支,

降低财政赤字。赤字占 GD P 的比重为

1. 25% ,略低于 1998年。政府把预算的 60%

用于社会开支,达到历史最高水平,其中用于

石油、电力、水利和交通运输等基础设施建设

的投资占社会开支的 63. 4% ,教育占 25% ,

其余则用于医疗、扶贫和社会保障等方面。

二　内外因素推动了墨经济持续发展

大多数拉美国家的经济都经历了衰退或

停滞,墨西哥经济却一枝独秀,主要原因是:

第一,美国经济发展走向对世界经济的发展

起着重要作用,对墨西哥经济更是如此。1999

年美国经济增长强劲,增加了对墨产品的需

求,也推动着美墨边境地区客户工业的发展。

如 1999 年上半年, 墨出口增长 10% , 其中

80%以上的商品均为美国市场所吸收。第二,

国际油价回升对墨经济的增长也起了一定的

促进作用。油价的回升增加了出口收入,大大

降低了贸易赤字。第三, 1994年金融危机后,

墨进行了一系列金融改革,增强了抗击国际

金融风险的能力。如浮动汇率的实施对 1999

年年初巴西货币贬值的冲击就起了缓解作

用,它不仅逐步和及时化解了外部冲击,对稳

定比索起了重要作用,而且有利于资本流动

合理化,对外国直接投资的中长期流动创造

了有利环境。此外,汇率的自由浮动也有助于

增加出口产品的竞争能力。第四,政府执行的

减少赤字、扩大社会开支的财政政策和以控

制通胀为中心的货币政策也对经济的顺利发

展起到了保障作用。

三　前景光明,风险因素依然存在

跨进新千年的墨西哥经济走向若何已成

为墨朝野关注的焦点。政府已制定了 2000年

发展规划, 计划将 GD P 增长 4. 5% , 通胀率

降到 10%。其经济政策的要点是: 进一步巩

固公共财政,维护宏观经济稳定;采取措施增

加储蓄,扩大投资增加就业。面对总统选举年

( 2000 年) , 政府将进一步扩大社会开支, 以

维护政局稳定。社会开支预算将比 1999年增

加 5. 9% , 其中用于社会保障的开支增加

17. 7%。墨经济界不少人士对上述目标持乐

观态度,认为只要世界经济特别是美国经济

发展态势良好,墨西哥经济就能顺利发展并

完成和超过以上指标。

但是, 墨西哥经济发展仍存在一些不确

定因素。其一, 墨经济对美国经济的依赖程

度过大, 美国经济的波动或美联储货币政策

的变化都会对墨经济产生很大冲击。其二,墨

西哥的生产结构尚未具备很好吸收和消化外

国直接投资的能力, 大部分外资用于弥补贸

易赤字, 如 1999年有 82%的外资用来填补

经常项目缺口。这种做法若持续下去必将成

为经济发展道路上的暗礁, 因为墨在 90年代

初就一直利用外资弥补贸易赤字, 1994年的

金融危机在很大程度上是由此引发的。其三,

墨公共部门累积外债仍高达 831. 47亿美元,

为国际储备的两倍多, 占 GD P 的 17. 51% ,

大大超过 4%的警戒线。其四, 2000年 7月,

墨西哥将面临历史上最激烈的总统竞选, 政

局能否稳定亦是影响墨经济发展进程的不确

定因素。
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