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最早涉及 /<0 溢出效应的研究可以追溯到二十世纪六
十年代" *7=<>?@788 #:AB"$!"# 在分析 /<0 对东道国经济的
影响时" 第一次明确提出了 /<0 溢出效应问题% 此后" 对
/<0 溢出效应的研究逐渐兴盛" 发展至今已成为 /<0 研究
领域中的一个重要分支% 本文对上世纪六十年代以来国外

学者在该领域的研究进行了总结与分析" 以期为我国开展

相应的研究提供借鉴%

几十年来国外学者对 /<0 溢出效应的研究主要集中于
两个层面& 第一个层面" 也是最基础的层面" 学术界的基

本问题是& 对于特定国家的特定时期而言" /<0 的溢出效
应是否存在’ 第二层面研究的问题是& 哪些因素对 /<0 的
溢出效应产生了影响’ 本文对国外学者相关研究的回顾也

正是在这两个层面上依次展开%

一# $!"# 溢出效应是否存在% 的国别研究

凯夫斯较早地对外国直接投资的溢出效应进行了计量

研究" 他将外资作为一个独立的生产要素纳入到当地企业

的生产函数中% 通过对澳大利亚 :ABA 年产业层面数据的
计量分析" 凯夫斯发现外资确实对澳大利亚相关产业的劳

动生产率有着正面积极的影响 #%7C4D" :AE$$%!$#

类似的国别研究" 如 F8>G45H7I #:AEA$!%# 对加拿大的

研究( J8>HDK5>H #:ALM !&#" :ALB !’#$ 对墨西哥的研究( N6?
等人 #!"""$!(# 对英国的研究( O>PP> 等人 #:AAB$!)# 对乌

拉圭的研究 ( /8>54D 等人 #!""" $ !*# 对葡萄牙的研究 (

2QRS>8H #!"":$ !+# 对印度尼西亚的研究 ( <6H486D 和 N>?56
#!""!$!,-# 对希腊的研究都得出了肯定的结论" 证实了 /<0
溢出效应的存在%

此外 " 还有一些学者通过国别研究得出了不同的结

论% %7IKT488 #:ALA$!,,# 通过对 :A##9:AE# 年在欧盟内进行
投资的美国跨国公司的分析" 发现美资并不是在所有行业

都产生了溢出效应" 技术溢出效应主要产生在那些技术差

距较小的产业% U7VV7V 和 U7556D>I #:AAM$!,$# 对摩洛哥的

研究所得出的结论认为" 跨国公司对该国国内企业的劳动

生产率并没有很显著的影响" 他们认为摩洛哥国内企业与

跨国公司之间较大的技术差距阻碍了跨国公司溢出效应的

产生%

而 -6KP4I 和 U7556D>I #:AAA$ !,%# 对委内瑞拉研究所得

出的结论甚至是否定的% 他们的研究表明" 当地企业的劳

动生产率与产业内外资企业所占比例之间是负相关的关

系% 虽然检验表明在合资企业中外资股权比重越大" 企业

的生产效率也越高" 但是这种由外资带来的效率的提高全

部被合资企业 )内部化 * 了 " 并没有外溢到当地企业 +

J7556>D ,!"""$!,&# 通过对西班牙的分析也发现" 外资对该

国的工业产业并未产生明显的溢出效应" 在研发密集度较

低的产业" 外资甚至产生了负面的溢出效应%

上述研究大都局限于产业内部" 但也有少数学者探讨

了 /<0 在产业间的溢出效应问题 % O7KW ,:ABA$ !,’# 指出 "

二十世纪五十年代流入阿根廷制造业的外国直接投资对当

地企业的技术进步有着显著的促进作用% 这种技术进步的

影响并不局限于外商直接投资所在的产业内部" 因为这些

外资企业可以通过 -制订零部件或者原材料的最低质量标

准. 价格. 交货期等措施而使得相关的当地企业逐渐变得

现代化/% O7KW 在这里谈到的实际上就是 /<0 溢出效应中
的关联机制" 只是当时他没有明确地指出 0关联/ 这一后

来被学者广为使用的概念% -6KP4I 和 U7556D>I ,:AAA$对委
内瑞拉制造业中 /<0 的研究也得出了一些关于 /<0 产业间
溢出效应的结论% 他们认为" 委内瑞拉制造业中的 /<0 通
过前向关联产生了显著的溢出效应" 而后向关联的作用并

不明显% 这一结论似乎与大多数人的直观感觉并不一致"

对此他们的解释是" 在委内瑞拉制造业进行投资的/<0 有
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摘 要" 二十世纪七八十年代# 对/<0 溢出效应的研究逐渐兴盛# 发展至今已成为 /<0 研究领域中的一个重
要分支$ 学者们针对不同国家进行的实证研究表明# 在不同国家 /<0 产生的溢出效应有着很大的区别# 在一些国
家甚至产生了负面溢出效应$ 在国别实证结果的基础上# 学者们进一步对 /<0 溢出效应的影响因素进行了研究#
对国内外学者所做的研究进行总结将为我们研究 /<0 在中国的溢出效应问题提供借鉴$
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着比较高的进口倾向 !尽管不同产业中 !"# 的进口倾向存
在区别" 但总体而言还是比较高的#" 因此通过后向关联

与当地企业发生的联系较少$ $%&’()* !+,,,%证实了在印
度尼西亚的 !"# 对同一地区其他产业的当地企业产生了溢
出效应$ 他认为" 只要在地理位置上和外资企业相邻" 通

过各种形式的关联" 外资企业就能够对其他产业的当地企

业生产力水平产生正的溢出效应$ -./)01 !234+%!"#$ 对哥

伦比亚制造业 !"# 的产业间溢出效应做了全面的分析$ 其
结论是" 在哥伦比亚的制造业中" !"# 的溢出效应更多地
是发生在产业之间而不是产业内部$ 下表对国外学者所做

的国别实证研究情况进行了简要总结$
表 ! 国外有关 "#$ 溢出效应的国别实证研究

资料来源! 作者根据相关文献整理"

二! 有关 "#$ 溢出效应影响因素的研究

!"# 溢出效应的存在获得了较为普遍的认同" 但针对
不同国家进行的实证研究结果却大相径庭$ 那么" 哪些因

素导致了 !"#溢出效应的差异& 在凯夫斯的实证研究基础
上" 一些学者开始着手对这一问题进行研究$ 归纳起来"

外资数量’ 东道国国内各产业的竞争程度’ 当地企业对新

技术的吸收能力以及与外资企业的技术差距’ 外资企业类

型等被认为是影响 !"# 溢出效应的主要因素$
通常认为" !"# 溢出效应的大小是随着该国对 !"# 的

开放度的提高而增加的" 而这种开放度通常用产业内外资

的比重来衡量$ 因为外资比重越大" 当地企业与其接触的

机会就越多 " 示范(模仿效应发生的可能性就越大

!!567)89" +,:;%$!%&$ 那么溢出效应的大小是否严格与行业

中外资的比重成比例& -(<<( 认为并非如此" 在一个考虑
企业相互竞争的理论框架下 " -(<<( !+,,=% !%’$ 对墨西哥

制造业中外资企业与当地企业经营行为进行了分析" 结果

表明外资企业与当地企业的劳动生产率是由二者共同决定

的" 通过示范(模仿机制产生的溢出效应主要由外资比例

决定" 此外由外资进入所带来的竞争也对当地企业的生产

率产生了重要的积极的影响$ $%>’()* !+,,,%利用赫芬德

尔指数 !?01@5678’) #670A% 对印尼进行的研究结果也表明"
在竞争充分的产业内" !"# 的溢出效应效果更为明显$
很多学者都把研究的重点放在东道国企业对技术的吸

收能力上$ -(<<( 通过对墨西哥和乌拉圭两国制造业的研
究" 发现 !"# 溢出效应的大小在很大程度上依赖于东道国
企业对新技术的吸收能力$ 在一些行业" 企业落后的技术

水平严重阻碍了 !"#溢出效应产生 !-(<<(" +,,=" +,,B%$
C5. 等人 !2444%通过对英国 =; 个制造业产业 +,,+D+,,E
年数据的研究" 发现 !"# 对英国制造业的生产力有着明显
的促进作用" 这种作用不仅依赖于外资的数量" 同时还依

赖于英国国内企业自身的生产技术水平$

关于跨国公司与东道国企业之间的技术差距对跨国公

司溢出效应的影响这一问题" 理论界存在争议$ 在 !567)89
!+,:;%和 F86/ !+,,2%!%($ 的研究中" 溢出效应是跨国公司

与国内企业技术水平差距的增函数" 技术水平差距越大"

则国内企业 )赶超 * GH8IH’ .JK 的潜力就越大 $ 另一方
面" C8J86 和 L817’86 ++,:M%!)*$ 却认为" 跨国公司与国内

企业的技术差距与其溢出效应之间是负相关的关系" 原因

是先进的生产技术对于落后的东道国企业而言可能并不适

用$ 对于这些实证结果的不一致" N010O ++,,:%!+"$ 认为一

种比较符合现实的解释是" 在跨国公司的技术溢出效应与

企业的技术差距之间存在着一种非单调的关系" 在某一临

界值以下" 溢出效应随着技术差距的增加而增大, 而一旦

技术差距超过了这一临界值" 那么由于国内企业的技术水

平太低" 很可能无法吸收跨国公司所带来的新技术" 由此

可能会导致技术溢出效应变小$ 如果技术差距进一步扩

大" 那么跨国公司的溢出效应可能会变得微乎其微" 甚至

可能产生负面影响" 这也就是存在所谓 )发展门槛* 的观

点$

除了东道国国内企业的相关因素外" 东道国的整体发

展水平也对 !"# 的溢出效应产生了较大的影响 $ 通过对
+4+ 个国家的比较分析" L)(*PI1(* ++,,=#!,,$ 发现 !"# 的
溢出效应主要发生在中等收入水平的发展中国家" 而在最

贫困的发展中国家却没有发现能够证明这种溢出效应存在

的证据$ L8)8P.Q18*8698* ++,,;#!,-$ 的研究也得出了类似

的结论$ 他认为" !"# 可以成为强有力的推动经济发展的
工具" 但前提条件是东道国必须具备充足的人力资源’ 完

善的基础设施’ 稳定的经济环境$ 因此" 只有最富裕的发

展中国家才可能从!"#中受益$
以上学者们都是从东道国方面对溢出效应的影响因素

进行分析$ 实际上" 溢出效应的供给方(((外资企业的相

关因素也不可避免地会对其溢出效应产生影响 $ 在这方

面" 研究外资企业的类型对溢出效应的影响是国外学者研

究的重要领域$ -(<<( 等人 ++,,B#对乌拉圭的研究表明"

国外 !"# 溢出效应研究综述
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与出口导向型外资企业相比! 东道国市场导向型的外资企

业对当地企业的生产效率有着更为显著的正面影响" 造成

这种结果的一个可能的原因是! 作为当地企业的竞争者和

合作者! 市场导向型的外资企业与当地企业之间存在着更

为直接的竞争关系! 而出口导向型外资企业则显得相对孤

立" !

根据东道国和母国各产业研发密度的差异! !"#$% 和
&’($) #*++*$!"#$ 把 ,-./0,--1 年进入 2345 国家的外资企
业划分为技术开发 #投资是为了开发跨国公司自身具有某

些优势的技术! 母国该产业的研发密度大于东道国的研发

密度$ 和技术寻求 #投资是为了获得东道国企业的先进技

术! 东道国该产业研发密度大于母国的研发密度$ 两种类

型% 其研究结果表明! 技术开发型外资企业对当地企业有

着正面的溢出效应! 而技术寻求型企业的溢出效应为负"

他们对此的解释是! 技术开发型外资企业的技术水平一般

都比较高! 而且在东道国从事大量的研发活动! 因此更容

易产生溢出效应& 而技术寻求型企业在获得当地企业的先

进技术之后! 将与当地企业形成一种直接竞争的关系! 因

此对当地企业的冲击较大% "

三! 国外文献的研究方法

在研究方法上! 检验 657溢出效应是否存在的实证研
究大都是借鉴 6$8$9 #,-.*$ !%&$ 的做法 ! 把整个经济划分

为外资和内资两个部门! 并以两个部门的生产函数为基础

推导出最终的计量方程% 具体有两种处理方法’ 一种以劳

动生产率或全要素生产率 #:6;$ 为因变量! 把 657 作为
其中的一个解释变量来直接测度溢出效应系数& 另一种仍

然以产值或产值增长率等传统的增长指标为被解释变量!

将 657 与国内资本分离开! 作为独立的生产投入要素纳入
到生产函数! 657 项的系数度量的就是溢出效应%
至于具体的计量方法! 早期的研究一般都采用最小二

乘法 #2<=$ 进行线性估计% 随着计量经济学的发展! 一
些新的计量方法也不断地被运用到 657 溢出效应的实证研
究中来! 如 >?@@? #,--A$利用联立方程模型 ! 检验了外
资和当地企业的生产力水平是由二者同时共同决定的假

设& ;$9$B #,--C$利用一个企业间技术差距的二次方程对
国内企业的生产效率的变动情况进行了回归& 为了克服数

据缺乏的问题! <"D 等人 #*+++$运用面板数据的方法对英
国进行了研究% 此外还有一些新的检验方法! 如协整分析

和阈值回归分析方法等! 在近年的研究中 E>DF%$9! *+++$
也已经得到了初步应用%

有必要提及的是 GH9F #*+++$!%’$ 所做的一项很有意思的
研究! 他以 ** 篇已发表的有关 657 溢出效应的文章为样
本! 把这些文章回归结果中 657 溢出效应项的 : 统计量作

为被解释变量! 各篇文章中所采用的计量方法用虚拟变量

的形式进行定义后作为解释变量进行回归%# 结果表明 !

选择不同的方法! 对实证结果有比较明显的影响! 因此可

能存在一些学者为了达到论文发表的目的! 而刻意选择某

种特定的回归方法以让研究结果变得显著的情况%

四! 文献的简单总结

毋庸置疑! 经过几十年的发展! 657 溢出效应的研究
取得的成果已相当丰富! 但通过对文献进行梳理! 我们发

现该领域仍存在一些问题没有完全得到解决! 正是这些问

题指明了学者们今后的研究方向%

E(I 文献偏重计量研究! 在 657 溢出效应的理论方面
没有进行深入探讨% 657 溢出效应的全面研究应该包括三
个层次的内容’ 一是溢出效应是否存在( 二是影响溢出效

应发生的制约因素有哪些( 三是溢出效应发生的微观机理

是什么( 目前而言! 大多数研究都集中在第一) 二层次的

计量研究方面! 而溢出效应发生的微观机理在理论上还没

有得到恰当的解释和描述% 因此! 如何在理论层面对 657
溢出效应产生的条件) 作用机制) 影响因素进行深入分析

将成为今后研究工作的一个重点%

E%I 计量方面存在缺陷% 与许多其它的外部性经济活
动一样 ! 657 的溢出效应是通过非市场交易的方式产生
的! *没有留下任何可以被察觉和度量的纸面上的痕迹+

,)*+,-./! (00($%!"1$ 正是因为 657 溢出效应的这种特性!
造成了实际研究中对 657 溢出效应做出准确的测度较为困
难% 在实证研究中! 通常都是首先确定外资产生溢出效应

后可能影响到的经济指标! 通过计量分析来考察外资对该

指标是否存在影响! 如果得出较为显著的计量结果就说明

外资产生了溢出效应% 这种方法的缺陷在于! 现实中可能

有多个因素都会对被检验的指标产生影响! 如果考虑不全

面就有可能将其它因素的影响包含在外资的溢出效应之中!

因而会降低计量结果的可信度% 因此! 如何对 657 的溢出
效应做出准确的测度将是学者们要解决的重要问题%

E2I 实证研究主要讨论的是 657 行业内的溢出效应 !
657 行业间溢出效应的研究还较为薄弱% 现有的研究大多
将注意力集中在行业内的溢出效应上! 对于行业间的溢出

效应则由于受到检验方法和数据来源的制约! 相应的研究

文献比较少% 今后随着上述限制的逐步减少! 行业间的溢

出效应将成为新的研究热点%

-..............

注 释"
!>?@@? 等人 ,,--A$ 也指出! 657 的溢出效应也可能表现在
出口方面% 通过向出口导向型外资企业学习! 当地企业可能在出

口方面取得成功% 因此! 溢出效应并不仅仅局限于生产技术方面!

通过对外资企业营销手段) 分销网络) 市场信息收集等方面的学

当代财经 *++1 年第 3 期 总第 */& 期
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习! 也可以产生溢出效应"

!这种划分适用于发达国家之间的直接投资! 因为发达国家之
间的技术水平相近! 在不同的产业可能各有优势" 而对于跨国公

司对发展中国家进行的投资而言! 技术寻求型的投资应该比较少!

因此划分为市场导向型和出口导向型可能更为恰当"

"比如采用企业层面的数据还是采用产业层面的数据# 是用截
面数据$ 时间序列数据还是面板数据# 外资比重是用就业人员比

例$ 产出比例还是资产比例来衡量等等"
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